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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Rebild Vand & Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skerping, den 20. april 2017
Direktion:

»49447AZ_\

Morten AabyN?el(

Bestyrelse:
C
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Rebild Vand & Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rebild Vand & Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i &rsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige
indgangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke l&engere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
VR-nr. 307002 28

akob Nybo aus Dalager
statsaut. rgvjsor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 40.571 36.838 45.677 44,760 32.954
Bruttoresultat 14.600 11.505 20.843 20.853 8.228
Resultat af ordinaer primaer drift 4611 2.511 10.723 11.586 1.157
Resultat af finansielle poster -302 -421 188 803 890
Arets resultat 4.104 2.785 9.375 9.292 1.535
Balancesum 610.740 600.171 590.262 574.910 570.512
Egenkapital 545.898 541.794 539.011 529.636 520.344
Vandafledningsafgift - Spildevand

(kr./m3 ekskl. moms) 24 25 28 33 26
Vandafgift ekskl. afgifter (kr./m3

ekskl. moms) 9 8 8 8 7
Debiteret maengde - Spildevand 1.147.166 1.105.773 1.084.302 1.137.079 1.102.487
Debiteret maengde - Vand 2.788 2.939 3.312 3.115 3.869
Nggletal
Overskudsgrad 11,4% 6,8 % 23,5% 25,9 % 3.5%
Bruttomargin 36,0% 31,2% 45,6 % 46,6 % 25,0%
Soliditetsgrad 89,4% 90,3 % 91.3% 92,1 % 91.2%
Egenkapitalforrentning 0,8% 0.5% 1,8% 1.8% 0.3%

Gennemshnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 16 16 16 16 18

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinar primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Rrets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Rebild Vand & Spildevand A/S' hovedaktiviteter er vandforsyning fra Sejlstrup Vandvaerk samt transport
og behandling af spildevand.

I medfer af vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009, fastlagger Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens Forsyningssekretariatet fra 2011 arlige prislofter for alle stgrre vandforsyninger
og spildevandsselskaber i Danmark med efterfglgende legalitetsgodkendelse af kommunalbestyrelsen i
hjemstedskommunen.

Selskabets virksomhed er i 2016 reguleret i henhold til vandforsyningsloven og lov om betalingsregler
for spildevand ud fra et "hvile i sig selv"-princip, hvor indtaegterne fra hvert af de to forsyningsomrader
skal finansiere de respektive produktions-, distributions- og administrationsomkostninger, finansielle
poster og investeringer.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundernes betaling af vand- og vandafledningsafgifter,
tilslutningsbidrag og vejafvandingsbidrag.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skat

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsvardier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaes-
sige veerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for de skattemassige indgangsvardier. Selskabet,
samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrgrende problem-
stillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet
branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til
intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes
domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naermere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
massige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtigelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 75 mio. kr., der modsvares af en opkravnings-
ret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i drsregn-
skabet under skat.

Vejbidrag

| februar 2016 afsagde Hgjesteret en dom, som bet@d, at Forsyningssekretariatet ikke havde lovhjem-
mel til at foretage korrektioner af kommunale vejbidrag afregnet i perioden 2007-2011. Da de af Forsy-
ningssekretariatet besluttede korrektioner er blevet opkraevet fra Rebild Kommune, har koncernen efter
dialog med Rebild Kommune i 2016 tilbagebetalt 1,4 mio. kr. som regulering til vejbidrag for perioden
2007-2011. Der er flere forhold, der kan bevirke, at tilbagebetalingen ikke kan anses som endelig, og at
der derfor vil komme yderligere korrektioner til betalte vejbidrag vedrerende naevnte periode i de
kommende ar. Disse forhold omfatter narmere undersggelse af det juridiske grundlag for selskabets til-
bagebetaling af vejbidrag i 2016 samt handtering af dette, og det forhold at Kommunernes Lands-
forening, DANVA og Energistyrelsen er ved at udvikle en ny model til beregning af kommunernes
betaling for vejbidrag, som efterfglgende skal vedtages af Folketinget.



W Rebild Vand & Spildevand A/S

REBILD
FORSYNING Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen
Nettoomsatningen

Rebild Vand & Spildevand A/S har i 2016 nedsat vandafledningstaksten fra 25 kr. (2015) til 24,24 kr.
pr. m3 samt fastholdt det faste bidrag pa kr. 520 pr. stik (ekskl. moms). 1 2016 er trinene pa betalings-
reglernes trappemodel requleret efter udmeldte retningslinjer, saledes at taksten for vandafledning
falder med stigende forbrug. Modellen finder anvendelse pa virksomheder. Prisen for vand fra Sejlstrup
Vandveerk er i 2016 havet fra kr. 8,40 til kr. 9,20 pr. m3 (ekskl. moms og afgifter).

Nettoomsaetningen i 2015 var 40.571 t.kr., hvilket er en stigning pa 3.733 t.kr i forhold til 2015. Den
opkraevede omsatning udger 37.934 t.kr., hvilket er 2.401 t.kr hgjere end budgetforudsaetningerne for
2016.

Med den andrede regnskabspraksis fra 2012 er omsatningen forgget med 2.637 t.kr., idet den
afviklede del af overdaekningen indregnes i nettoomsatningen. Arets opgarelse af over-/underdaekning
er opgjort til O t.kr.

Arets resultat

Resultatopgerelsen udviser et overskud pa 4.104 t.kr.

Investeringer

Der er i 2016 foretaget anlaegsinvesteringer for ca. 34,1 mio. kr., hvilket er ca. 6,1 mio. kr. over det
oprindelige budget. Bestyrelsen godkendte i Igbet af 2016 at forgge anlagsinvesteringerne i 2016 fra
27,95 mio. kr. til 35,7 mio. kr. samt optage yderligere 3 mio. kr. i |an, som fglge af en justering af
investeringsplanen. Hovedarsagen til at investeringsniveauet er ca. 1,6 mio. kr. under det justerede
investeringsbudget skyldes forsinkelser pa en rakke projekter samt slutforbrug pa nogle starre
projekter under det forventede.

Pr. 31. december 2016 er der til finansiering af en del af disse anlaegsinvesteringer optaget lan, her-
under byggekreditter for 10,7 mio. kr.

En stor del af anlagsinvesteringerne er anvendt til den igangvaerende separatkloakering i Baeelum samt
til de afsluttende arbejder omkring nedlaeggelsen af Balum renseanlag med etablering af en ny
pumpestation. Herudover er der investeret en stor del i etableringen af nye aflgbssystemer i en raekke
private og kommunale byggemodninger, og der er foretaget et par storre renoveringer af pumpe-
stationer pa den gstlige del af det afskarende ledningsnet mod Aalborg.

Kapitalberedskab

Den likvide beholdning er opgjort til 5,5 mio. kr. i forhold til 6,2 mio. kr. i 2015. Egenkapitalen pr. 31.
december 2015 er opgjort til 545,9 mio. kr., hvilket er en stigning i forhold til egenkapitalen pr. 31.
december 2015 pa ca. 4,1 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

Med vedtagelsen af den nye vandsektorlov er der spandte forventninger til iseer de nye gkonomiske
rammer for vandselskaberne. Der vil fremover blive fokus pa selskabets totalgkonomi, hvilket betyder,
at der i selskabets prislofter fremover vil vaere en samlet gkonomisk ramme vedregrende drift- og anlaeg
og ikke separate prislofter som hidtil. Effektiviseringskrav er nu rettet mod totalgkonomien, hvilket
betyder, at der foruden et generelt effektiviseringskrav pa driftsomkostningerne er udmeldt et
individuelt effektiviseringskrav pa den samlede indtagtsramme.

Men trods den forsatte usikkerhed omkring betydningen af den nye regulering for Rebild Vand &
Spildevand A/S er det direktionens forventning, at selskabet i de kommende ar fortsat skal effektivisere
selskabets drift med henblik pa reduktioner i drifts- og administrationsomkostningerne, samt optimere
selskabets anlagsinvesteringer.

Selskabet afventer desuden spandt resultatet af den igangvaerende skattesag, idet SKAT's handtering
af de skattemaessige indgangsvaerdier har haft stor betydning for Rebild Vand & Spildevand A/S savel
bagudrettet som i de beslutninger som bestyrelsen har truffet i forhold til selskabets fremtidige
gkonomi.

12017 forventes et aktivitetsniveau med investeringer for ca. 35,4 mio. kr., som isar er bundet i et
separeringsprojekt i Baelum, en lang reekke byggemodninger samt renoveringer af eksisterende
pumpestationer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2016 2015
3 Nettoomseetning 40.571 36.838
10 Produktions- og distributionsomkostninger -25.971 -25.333
Bruttoresultat 14.600 11.505

10 Administrationsomkostninger -5.999 -6.015
Resultat af primeer drift 8.601 5.490
Andre driftsindtaegter 1.075 1.041
Andre driftsomkostninger -5.065 -4.020
Resultat for finansielle poster 4611 2.511

4 Finansielle indtaegter 483 570
5 Finansielle omkostninger -785 -991
Resultat for skat 4.309 2.090

6 Skat af arets resultat -205 695
Arets resultat 4.104 2.785

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 4.104 2.785

4.104 2.785

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Tilgodehavende hos Rebild Kommune

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber

Kortfristet del af tilgodehavende hos Rebild Kommune
Mellemvearende med Rebild Kommune
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Rebild Vand & Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.506 1.826
1.506 1.826
10.432 10.453
570.709 546.859
167 304
4.175 13.305
585.483 570.921
5.408 7.986
5.408 7.986
592.397 580.733
60 60

60 60
2.520 1.875
459 0
2.578 2.498
3.769 4.555
646 877
2.271 3.411
575 0
12.818 13.216
5.465 6.162
18.343 19.438
610.740 600.171

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitut

Geeld til Rebild Kommune
Overdakning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Byggekredit

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelserii alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Rebild Vand & Spildevand A/S

Rrsrapport 2016

2016 2015
10.000 10.000
535.898 531.794
545.898 541.794
34.353 20.585
79 117
7.912 10.550
42.344 31.252
3.313 3.305
10.000 7.001
6.525 10.892
173 0
2.487 5.828

0 99
22.498 27.125
64.842 58.377
610.740 600.171
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9 Rebild Vand & Spildevand A/S

REBILD p
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr. Selskabskapital Overfgrt resultat 1 alt
Egenkapital 1. januar 2016 10.000 531.794 541.794
Overfort, jf. resultatdisponering 0 4.104 4.104
Egenkapital 31. december 2016 10.000 535.898 545.898
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% Rebild Vand & Spildevand A/S

REBILD .
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rebild Vand & Spildevand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med a&ndrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af a&endringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller endrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfattende salg og distribution af vand, transport og rensning af spildevand, fast
afgift, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsaet-
ningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsaetningen korrigeres ved arlig indregning af en historisk overdaekning, som er opgjort af
Forsyningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdakning er et udtryk for en prisregulerings-
mekanisme vedrgrende omsatning for 1. januar 2010, og er sdledes ikke en likviditetsmaessig realiseret
omsatning inden for aret.

Over-/underdakning
Reguleringsmaessig overdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb prisloftet for levering af vand- og spildevandsbe-
handling, indregnes forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Reguleringsmaessig underdakning

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet for levering af vand- og spildevandsbe-
handling, indregnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Regulering til tidligere ars indregnede over/-underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Den i forbindelse med udskillelsen opgjorte overdakning er indregnet som en forpligtelse og ned-
bringes i takt med begransning i prisloft indtil og med 2020.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder omkostninger vedrgrende personaleomkostninger, afskrivninger, lokaleomkost-
ninger, miljg, forskning og udvikling m.v.
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REBIL s
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand og
spildevand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og
malere, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75ar
Produktionsanlag og maskiner 3-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10&r

Anlag under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug.
Anlaeg under udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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REBILD s Rebild Vand & Spildevand A/S

FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er vaerdiansat til vurderet dagsveerdi.

Vand- og spildevandsanlaeg udggres af indvindingsanlag, rensningsanlag, bassiner, vand- og
spildevandsledninger m.v.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Veardiansattelsen af bygninger og tekniske anlaeg i Rebild Vand & Spildevand A/S er baseret pd vandsek-
torloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens
tekniske anlaeg. Veerdiansattelsen er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne
standardvaerdier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsveerdi af de tekniske
anlaeg. Der er under hensyntagen til &rsregnskabslovens bestemmelser gennemfert en impairment test,
hvorved veerdiansaettelsen af aktiverne revurderes ud fra den samlede veerdi af selskabet baseret pa
dets forventede fremtidige pengestrgemme.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgerelse af skat-
tevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og méling

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de forste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor
naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete anvendelse af vaerdiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afiedte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de
civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
75 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015

Segmentoplysninger

Nettoomsaetning fordelt pa forretningssegmenter:

Opkraevet omsatning 37.934 34.201
Afvikling af historisk overdaekning fer 1. januar 2011 2.637 2.637
40.571 36.838

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 416 491
Andre finansielle indtaegter 67 79
483 570

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 6 7
@vrige finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 219 243
Renteomkostninger til pengeinstitut 560 364
Renteomkostninger SKAT 0 377

785 991
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FORSYNING il Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
t.kr. 2016 2015
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 218 58
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -13 -753
205 -695
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlagsaktiver
Kostpris 1. januar 2016 4.190
Tilgang i érets lgb 262
Kostpris 31. december 2016 4.452
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 2.364
Rrets afskrivninger 582
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 2.946
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.506
Materielle anlagsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
Grunde og anlaeg og driftsmateriel anlagsaktiver
t.kr. bygninger maskiner og inventar under udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 13.587 1.557.815 1.965 13.305 1.586.672
Tilgang i drets lob 0 0 14 34.102 34.116
Afgang i arets lgb 0 -6.159 0 0 -6.159
Overfgrsel fra andre poster 0 43.232 0 -43.232 0
Kostpris 31. december 2016 13.587 1.594.888 1.979 4.175 1.614.629
Af- og nedskrivninger
1.januar 2016 3.134 1.010.956 1.661 0 1.015.751
Arets afskrivninger 21 14.362 151 0 14.534
Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger 0 "1.139 0 0 -1.139
Af- og nedskrivninger
31. december 2016 3.155 1.024.179 1.812 0 1.029.146
Regnskabsmaessig veaerdi
31. december 2016 10.432 570.709 167 4.175 585.483
Langfristede galdsforpligtelser
Gaeldi alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til kreditinstitut 34.991 638 34.353 31.688
Geeld til Rebild Kommune 117 38 79 0
Overdakning 10.549 2.637 7.912 0
45.657 3.313 42.344 31.688
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REBILD i ; Rebild Vand & Spildevand A/S

FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2016 2015
Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 16 16

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.
Der er indgaet huslejekontrakt med forpligtelse i opsigelsesperioden pa 18 t.kr.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudt skat og
betalbar skat.

Usikkerhed vedrgrende vejbidrag

| februar 2016 afsagde Hgjesteret en dom, som betad, at Forsyningssekretariatet ikke havde lovhjem-
mel til at foretage korrektioner af kommunale vejbidrag afregnet i perioden 2007-2011. Da de af Forsy-
ningssekretariatet besluttede korrektioner er blevet opkraevet fra Rebild kommune, har koncernen efter
dialog med Rebild Kommune i 2016 tilbagebetalt 1,4 mio. kr. som requlering til vejbidrag for perioden
2007-2011. Der er flere forhold, der kan bevirke, at tilbagebetalingen ikke kan anses som endelig, og at
der derfor vil komme yderligere korrektioner til betalte vejbidrag vedrerende navnte periode i de kom-
mende ar. Disse forhold omfatter narmere undersagelse af det juridiske grundlag for selskabets
tilbagebetaling af vejbidrag i 2016 samt handtering af dette, og det forhold at Kommunernes Lands-
forening, DANVA og Energistyrelsen er ved at udvikle en ny model til beregning af kommunernes
betaling for vejbidrag, som efterfglgende skal vedtages af Folketinget.
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